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We preface this article by saying that every market selloff is different and certainly feels different when 
you are going  through  it. Furthermore, every  investor has a different  time horizon or  set of personal 
objectives and risk tolerances. Nevertheless, it is important for all investors to understand the frequency 
and severity of market pull backs from a historical perspective in order to make more informed and less 
emotional  decisions,  especially  in  the midst  of  a  period  of market  volatility  like  the  current market 
environment. 

With a hat  tip  to  the  investment consulting  firm Marquette Associates, below  is a chart depicting  the 
frequency and severity of S&P 500 Index declines over approximately 62 years. 

How Normal/Frequent are Market Pullbacks? 

(1950 ‐ Aug. 2011) 

 



Simply stated, 5‐10% declines happened at some point  in the year about 35% of the time and market 
corrections of 10‐20% occurred about 39% of the time. Amazingly,  full bear markets declines of 20%+ 
happened 18% of  the  time. Yet despite all  this volatility and  in  the  face of economic and political risk 
(Korean War, Bay of Pigs, Kennedy Assassination, Vietnam War, Watergate, 1970s energy crisis, Hostage 
crisis, Cold War, Gulf war, Asian financial crisis, tech wreck, 9/11 attacks, Iraq/Afghanistan War, Global 
financial crisis etc.), $1 invested in the S&P 500 Index turned into roughly $563 over the 62 years ended 
December 2011 through the power of compounding.  

We do realize that not everyone has 62 years to invest and that issue is addressed through proper asset 
allocation for your goals, risk tolerances and  investment horizon. However, understanding that market 
corrections are  to be expected, and having a  framework  for evaluating  the severity of  those declines, 
can go a  long way  towards helping  you prepare  for  inevitable market  volatility during  your  investing 
lifetime.  
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The mention of specific securities, types of securities and/or investment strategies in this newsletter should not be considered 
as an offer to sell or a solicitation to purchase any specific securities or to  implement an  investment strategy. Please consult 
with an Ancora  Investment Professional on how the purchase or sale of specific securities can be  implemented to meet your 
particular investment objectives, goals, and risk tolerances. Past performance of these types of investments is not indicative of 
future results and does not guarantee dividends/interest will be paid or paid at the same rate in the future. The data presented 
has been obtained  from sources  that are believed  to be accurate and credible. Ancora Advisors makes no guarantee  to  the 
complete  accuracy  of  this  information.  The  indexes  discussed  are market  performance  indices  and  are  not  available  for 
purchase.    If you were to purchase the securities that make up these  indices, your returns would be  lower once  fees and/or 
commissions are deducted.  Past performance of these indices is not indicative of future results of the securities contained in 
these indices. 

Ancora Advisors LLC  is a registered  investment adviser with the Securities and Exchange Commission of the United States.   A 
more detailed description of the company, its management, and practices are contained in its “Firm Brochure” Form ADV, Part 
2a.  A copy of this form may be received by contacting the company at: 2000 Auburn Drive, Suite 300, Cleveland, Ohio 44122, 
Phone: 216‐825‐4000, or by visiting our website www.ancora.net/adv  

 

 

 

 

 

 


